12 - ECONOMIA Y NEGOCIOS - HERALDO DE ARAGON * 16 de mayo de 2010

Vicente Pinilla

DRANDES ©

BAS

Carlos Marichal ofrece un
resumen de las mayores crisis eco-
némicas tanto del pasado como de
nuestro tiempo con el objeto de
entender mejor la situacion finan-
ciera en que nos hallamos inmer-
s0s. Todo ello con rigor enla inves-
tigacion y talento expositivo.
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‘lanuncio del final de la rece-
sion en Espafa ha coincidi-
77 do con un momento extre-
madamente delicado para su eco-
nomia y con el anuncio por parte
del Gobierno de duras medidas de
ajuste presupuestario. ¢Qué ocu-
rre? {Tenemos un problema de dé-
ficit publico tan serio como para
encaminarnos a la catéstrofe in-
mediata? La respuesta es negati-
va. El stock de deuda piblica en
Espaiia sobre el producto interior
publico se encuentra en niveles
relativamente bajos en compara-
cién de los paises mas ricos de Eu-
ropa. El problema espafiol tenia
mas que ver con la rapida veloci-
dad a la que estaba creciendo
nuestro nivel de endeudamiento.
Larazon de ello era tanto la caida
de los ingresos publicos como
consecuencia de la recesion como
el fuerte incremento del gasto al
ponerse en marcha los estabiliza-
dores automaticos, que como el
seguro de desempleo compensan
el retroceso de la actividad.
Nuestro problema fundamental
consiste en las enormes dudas
que suscitan a los mercados finan-
cieros y también a los gobiernos
de los paises de la eurozona, nues-
tras posibilidades de lograr una
recuperacion ripida y profunda.
El tamafio de la economia espaiio-
la es demasiado grande como pa-
ra que un rescate fuera viable en
caso de problemas extremos y las
presiones se han encaminado a

evitar esa hipotética situacion.

Pero que esto sea un problema
tan grave también tiene que ver
con la politica monetaria europea,
marcada por el terror congénito
de Alemania a la inflacion, y con
la increible tardanza con que la
Unién Europea ha actuado para
apoyar a sus economias mas débi-
les. Desde que se inici6 la recesion
nuestra politica monetaria ha si-
do més restrictiva que la norte-
americana y nuestros tipos de in-
terés mas altos. Un objetivo de in-
flacion maés elevado que el actual
(con una politica monetaria mas
expansiva), unos tipos de interés
iguales a cero y la anunciada in-
tervencion del Banco Central Eu-
ropeo en los mercados de la deu-
da publica, evitarian que la carga
del ajuste recaiga exclusivamente
en las politicas deflacionistas que
se imponen a algunos paises co-
mo Espafia. Los mecanismos de
apoyo a los paises con potencia-
les problemas futuros eran otra
necesidad urgente, finalmente
adoptada.

Las duras medidas de ajuste,
precipitadamente improvisadas,
van a tener como efecto indesea-
do una contraccion de la econo-
mia que hace previsible la vuelta
a algun trimestre de tasas de cre-
cimiento negativas.

Ningin plan de ajuste presu-
puestario tendra éxito a largo pla-
zo si no conseguimos que la eco-
nomia recupere los niveles de ac-
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tividad anteriores a la crisis y

vuelva a una situacién de expan- .

sion. Por ello, se echa en falta, no
ahora sino en los dos y medio dl-
timos afios, un plan coherente del
Gobierno para volver a la senda
del crecimiento. Nuestro presi-
dente ha negado reiteradamente
la gravedad la crisis hasta que los
hechos de forma tozuda le han
forzado a ello. Ha combinado el
Ejecutivo algunos aciertos, como
el plan de estimulo fiscal de la
economia del primer afio, con
errores graves, como por ejemplo
los 400 euros de regalo a los ciu-
dadanos para estimular el consu-
mo o lanegativa a considerar cual-
quier ajuste gradual del gasto so-
cial que lo hiciera mas soportable.
Al final el ajuste es de caballo y
con graves efectos sociales preci-
samente para aquellos sectores a
los que no se queria echar en sus
espaldas la carga de la crisis. Hu-
biera sido mejor aceptar hace
tiempo lo serio de la situacién y
racionalizar el gasto publico. O
mejor todavia, haber ido redu-
ciendo nuestro déficit piblico es-
tructural durante los aflos de las
vacas gordas, y haber preparado
entonces una transicion suave al
nuevo modelo econémico. Ade-
mas se deberfa recuperar el im-
puesto sobre el patrimonio y ele-
var la tributacion de las rentas
mas altas, para asi distribuir de
forma mas equitativa el coste del
ajuste.

IMCANDOT. M-

nica Pérez expone las aplicaciones
practicas a la comunicacion de la
inteligencia emocional y la Progra-
macién Neurolingiiistica. Se trata
de aprender a través de una lectura
amena, basada en teoria y llevada a
la practica, con ejercicios a través
de 112 recetas faciles de aplicar a la
vida personal y profesional.

Desde que se inicid la
recesion, nuestra politica
monetaria ha sido mas
restrictiva que la
estadounidense y
nuestros tipos de interés
mas altos

En el principal partido de la
oposicion, la carencia de ideas por
ese lado es notable. Su lider repi-
te el mantra de equilibrar el pre-
supuesto desde octubre de 2008,
cuando todos los economistas, el
Banco Mundial o el FMI pedian
que se usaran las politicas fiscales
para superar la crisis, como tan
exitosamente han hecho otros pai-
ses como Estados Unidos o Ale-
mania. Su alternativa al duro ajus-
te actual del Gobierno no es seria
y su indisimulado gesto de alegria
cada vez que se ha anunciado un
nuevo dato econ6émico negativo
ha sido una grave falta de respon-
sabilidad.

Mientras tanto, los ciudadanos
atrapados v, por ahora, sin atisbar
con claridad la salida.

Mercado laboral, vida laboral y pensiones

Luis Ferruz
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as conexiones entre la cri-

. sis, el déficit pablico, el
#Mmercado laboral y el paro
son claras y evidentes, como han
sefialado repetida y también re-
cientemente el gobernador del
Banco de Espaiia y otros respon-
sables de organismos internacio-
nales muy cualificados, con algu-
na proxima visita de estos tlti-
mos para analizar lamarchay las
previsiones de la economia espa-
fola, su sistema financiero y el
necesario cambio de modelo
productivo.

También las ramificaciones y
las conexiones son notables por
lo referido a los sistemas de pre-
vision social, la edad de jubila-
cién, las pensiones de la Seguri-
dad Social y el sistema comple-

mentario de pensiones privadas,
todo ello relacionado con lo indi-
cado anteriormente y dejando
bien claro que el desempleo es el
problema fundamental que hay
que atajar, con rasgos y sesgos
dramaticamente negativos para
el caso espafiol en el contexto eu-
ropeo. .

En todo este contexto, desde la
perspectiva financiera seria re-
comendable, con las cifras y pro-
yecciones que se manejan en es-
tos delicados momentos, llevar
en promedio, gradualmente, la
vida laboral incluso algo mas alla
de los 67 afios que se estin deba-
tiendo. Los indices de natalidad
espaiioles son ademas de los mas
bajos del continente europeo, la
mitad que en el pais vecino fran-

cés; nuestra poblacion serd cre-
cientemente envejecida, con pro-
yecciones para el afio 2050 de
que la relacién actual de cuatro
personas por edad de trabajar
por pensionista se convertira en
algo menos de la mitad de lo que
ocurre ahora mismo, lo que sin
duda debe ponernos en alerta to-
tal con las proyecciones que se
manejan actualmente.

Pension por salario

Conviene analizar de manera
prudente y razonable los niveles
de tasas de sustitucion de pen-
sion sobre salario, que son en Es-
pafia del orden del 80 por ciento,
lo que compara por ejemplo en
entorno europeo con el 85% de
Grecia 0 el 30% del Reino Unido.

Es recomendable un gran
esfuerzo solidario de las
personas e instituciones

mas favorecidas, asi
COMO mecanismos que
den mayor estabilidad
frente a potenciales crisis

Lo que de cualquier manera de-
beria ocurrir en el largo plazo es
un mayor interés y potenciacion
financiero-fiscal por los sistemas
privados complementarios de
prevision, seguro y ahorro-pre-
visiéon para la edad de la jubila-
cion.

Finalmente, dada la situacion
econOmicay financiera, es abso-
lutamente recomendable un gran
esfuerzo solidario tanto de las
personas e instituciones mas fa-
vorecidas por la fortuna, asi co-
mo de mecanismos instituciona-
les bien dotados financieramen-
te que consigan otorgar mayor
estabilidad y prevencion frente a
potenciales crisis internaciona-
les que seguird habiendo en el fu-
turo.





