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FMI preve que el coste se situara entre
100.000 M.$ y 500.000 M.$ {
Ene-2008 ’
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FMI estima en 945.000 M. usd el coste de la L
crisis financiera mundial (I1) ‘\1
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Lunes negro tras la
quiebra de
Lehman Brothers

mElIbex
encabezala
debacle delas

mLasacciones de ; m Wall Street
los principales pierde un 4,42%,
bancos europeos | el T

¥
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Estados Unidos acude al
Citigroup anuncia que se escindira en dos comparias

& ol q
Alemania nacionaliza la cuarta
parte de Commerzbank

SIN PRECEDENTES/ El Estado alemdn se hace con el 25% del capital del segundc ‘
banco del pafs tras inyectar otros 10.000 millones de euros enla entidad.

El Gobierno de Irlanda anuncia la nacionalizacion
de Anglo Irish Bank para evitar una posible quiebra

rescate de Bank of America ™\

o

q<§huracén>> Lehman
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La mayor bajada de tipos de la historia

- 1 k. Tri_d1et advirué de los riesgos de reducir demasiado el precio del dinero, pero dejé claro que la situacion econdmica deja margen para
I - g Y ] | seguir moderandolos. El mercado de futuros espera otro recorte en enero, pero algunos analistas pronostican una pausa en los descensos.
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La FED evita la quiebra de AIG pese a que el
arrasa el sistema financiero

Un fraude gigantesco

El ‘caso Madoff es un nuevo aldabonazo sobre
la urgencia de disciplinar las practicas financieras

Al
. Elgrupo
~ holandés ING
perdio el ano
pasado 729
millones de euros

Estados Unidos destapa otro fraude
de 6.400 millones al estilo Madoff

Allen Stanford engafié a unos 50.000 inversores con rentabilidades falsas:



¢, Donde
estamos
ahora?

El Congreso cierra un acuerdo para
aprobar el plan anticrisis de Obama

ACONTRARRELOJ/ |2 version acordada estd dotada con 789.000 millones de délares, 40,000 millones
menos de lo previsto. Obama pide “urgencia” para su tramitacién y espera que se apruebe hoy mismo.

Reino Unido lanza otro
plan de rescate de labanca

CRISIS FINANCIERA / E| Gobierno britanico podrfa comprometer 200.000 millones
libras para inyectar capital en las entidades y garantizar sus activos toxicos.

Alemania aprueba un plan
anticrisis de 50.000 millones

BAUTIZADO COMO “EL PACTO POR ALEMANIA” / E| plan compromete un equivalente al
2.5% del PIB germano y contempla rebajas de impuestos y ayudas a las familias.



SOLVENCIA

Recursgs Propios
Venta de| activos
estructurados

Poco liquidos_y Precio dificil
de ﬁmar

Incertidumbre ha
de los activos
entidades

Necesidad de vender par
recapitalizarse

Problemas'de-solvencia

Nadie sabe n tiene los
activos toxicos ni el valor

Interbane‘Ja cerrado

Acaparar liquidez ante
futuras dificultades

escasez del
miedo a
las entidades

|’da de los

precios

Aumento del riesgo de las
entidades

Increm
crédi
prest



Planes apoyo al sistema financiero en la UEM

’ Descenso de los tipos de interés

’ Aumento de las garantias de los depdsitos

’ Masivas inyecciones de liquidez
’ Garantias publicas a las emisiones de deudas

’ Aportaciones de capital publico

’ Adquisiciones de activos danados
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Mercado interbancario
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Diferencial deuda 10 afios alemana

(puntos basicos)
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Coste de la cobertura ante el impago en deuda
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Coste de la cobertura ante el impago en deuda
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Participacion de las entidades espaiiolas en las subastas del BCE

(mill. €) % var i.a.
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Saldo vivo de los titulos hipotecarios

(mill. €)
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Spreads indicativos de los principales
RMBS AAA 3 -5 aiios (pb)

*Mercado de titulizaciones cerrado

89007 —Espafia
800 - _SEETUO Prime Unicamente se utilizan como

instrumento de descuento ante el BCE

— Holanda

* Miedo de los inversores ante estructuras
complejas

* Incertidumbre en las valoraciones
otorgadas por las agencias de rating

A OO »Lailiquidezdelmercado

o7 s07 nO7 e08 m-08 m-02 j02 s08 n-08 e-09

Fuente: Mark-it y Santander * Riesgo generado por las reglas de
valoracion “mark to market”

Fuente: Bloomberg



Nuevos anuncios de medidas de apoyo por parte de Go
bancos centrales.

% Plan de estimulo fiscal por 782.000 M $

Segundo fase del plan de rescate financiero

biernos, Teso ros y

v Introduccidn de un test de estrés para evaluar la so  Ivencia de

las entidades

v' La ampliacion de las garantias a la Fed para la reac tivacion

del crédito

v" Creacion de un fondo de inversion mixto (publico y privado)

para la compra de activos toxicos

v" Pendientes de los precios que se estableceran en la compra

de los activos toxicos.

N Segunda ronda de planes de rescate para el sector f  inanciero
|

v Inclusion de garantias sobre titulizaciones

v" Compra de activos iliquidos



Pérdidas declaradas y aportaciones de capital

Wachovia 73.100 8.400 Wells Fargo 11.100 31.700
Citi 64.800 82.800 Royal Bank of Scotland 10.600 35.800
AIG 46.100 49.700 Credit Suisse 10.500 8.900
Freddie Mac 44.300 15.800 Bayeriche Landesbank 10.500 6.400
Fannie Mae 42.500 11.800 IKB 10.300 8.500
Merryll Lynch 42.400 22.700 ING 9.500 13.200
UBS 36.900 24.700 Deutsche Bank 9.300 4.500
Washington Mutual 34.600 9.100 Ambac 8.000 1.100
Bank of America 30.500 59.500 Credit Agricole 6.800 8.900
HSBC 25.100 3.700 HBOS 6.700 16.600
JPMorgan 22.400 33.900 Fortis 6.500 16.000
National City 19.800 6.800 Hartford Financial 6.000 2.300
Morgan Stanley 16.300 18.600 Societé Generale 6.000 8.200
Lehman Brothers 12.300 10.500 Mizuho 5.700 5.100

Las ampliaciones e inyecciones de capital a Sl 604.900 630.800

las entidades mas afectadas por la crisis 110.200 71.500

superan las perdidas y provisiones declaradas Total entidades financieras 802.000 730.000



¢, Qué va a ocurrir tras la crisis financiera?

’ Reduccion del grado apalancamiento de las instituci ~ ones financieras

’ Incremento de la informacion y mayor transparencia

’ Simplificacion en la complejidad de los instrumento s financieros

’ Mayor regulacion y mayor supervision por parte de lo s Bancos
Centrales

_________________________________

Lo primero
gue hay que
recuperar

Desconfianza [
entre las Ausencia de Encarecimiento

entidades | financiacion de la liquidez
financieras |




Sistema financiero Espainol

« Dificultad en la obtencion de liquidez

« Aumento de los costes para la obtencion de fondos

» Incremento de la morosidad

« Elevada importancia de la gestion de riesgoenelb  alance
» Menores oportunidades de negocio

» Cambio en los modelos de negocio

Las entidades financieras
siguen mejorando sus
posiciones de solvencia a golpe
de inyeccion de capital publico.

Desventaja de las entidades
espanolas que tienen que captar
los fondos en el mercado




El traslado a la economia real se produce a
través de cuatro puntos:

¥ Menor disponibilidad de crédito

* Caida del patrimonio financiero y real de
las empresas y familias

* Pérdida de confianza de los agentes
economicos

* Incremento de los déficits publicos por la
implantacion de medidas para atajar el
impacto de la crisis que deberan
financiarse.

Recesion global de proporciones

desconocidas




Crecimiento econémico mundial

2006 2007 2008 | 2009 (e) | 2010 (e)
5 5 2 34 0.5 £50

£110) 2 110 240 14

% var i.a.

Mundo

Economias
desarrolladas

Emergentes 9 8,3 (6,8 536 &0

Fuente: FMI



Agravamiento de la crisis en nuestro pais

Necesario recorte del gasto

Reducir el nivel de endeudamiento
ante el cambio drastico de
expectativas

Aumento de la percepcion del
riesgo

Encarecimiento y limitacion de la
financiacion externa

Intensificacion  del ajuste en el
mercado inmobiliario que arrastra al
resto de sectores




Previsiones econémicas para Espaia

% var i.a.

Consumo hogares
Consumo publico
FBCF
Exportaciones
Importaciones
Demanda nacional*

Demanda Exterior*

Prevision (feb. 08)

2006 | 2007 2008 | 2009 (e) | 2010 (e)
3,9 <l i, 72

319
4,6
Tl
831/
g5
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-1,5
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S
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0}l
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79,0 015
28 0)5)
2% 1.3
=1L[0 -9,8
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=9 5 -0,8
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Fuente: INE y Funcas



Balanza por cuenta corriente
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Necesidad de financiacion

Hogares (% PIB)
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Crédito al sector hogares

M. €
800.000 -1 800.000
TOBIBIION b i e e e 700.000

Vivienda Bs consumo duradero Resto Il"
600.000 i Iil 111§ 600.000
500.000 i |11 ffffffff 500.000
400.000 HiHH T 400.000
1
1
300.000 Hist 300.000
II|||II
200.000 HiEHHH R HIRHHTHE 200.000
! |
|IIII

100.000 rrtt e e e e e e e e e e e e e e R T 100.000

pamst

0 0

Sie08
3T-94
3T-95
3T-96
3T-97
3T-98
3T-99
3T-00
3T-01
3T-02
gl 0d
3T-04
3T-05
3T-06
3T-07
SiF (6



Evolucion del crédito a hogares
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Evolucion de 1a masa monetaria

(% var i.a.)
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Reino Unido
Alemania
ltalia
Dinamarca

Inmobiliario: Saldo vivo residencial

Espana

Portugal
Bélgica
Irlanda
Francia
Suecia
Lituania
Grecia
Estonia
Letonia
Polonia
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Fuente: Federacion Hipotecaria Europea



Inmobiliario: Comparativa internacional

(precio de la vivienda, % var i.a.)
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Ahorro de los hogares. Comparativa internacional.

Espana Irlanda Reino Unido
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Fuente: INE, Eurostat



Activos financieros de los hogares 1998-2008
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Previsiones

Recesion sincronizada en todos los paises desarrollados

De la rapidez e

intensidad de las Desapalancamiento

medidas aplicadas

1

» Deterioro de la posicion fiscal
aCP

* Aumento de las emisiones
(s6lo en la OCDE superaran
los 3 b. €)

de la economia

Salida

No todos los paises saldran con la misma rapidez

* Menor grado de apalancamiento que provocara un meno  r
crecimiento potencial de la economia
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