13 de agosto de 2017 « HERALDO DE ARAGON » ECONOMIA Y NEGOCIOS -5 =

Licenciado en Economia por la Complutense de Madrid, es catedrético de Andlisis econémico en la
!:acultf'ad de Economia y Empresa de la Universidad de Zaragoza. En 2006 cre6 con un grupo de
Investigacion la ‘spin off' ES|, Economic Strategies and Initiatives, que elabora entre otros estudios el
que ha presentado recientemente la Fundacion Basilio Paraiso de la Camara de Comercio de Zaragoza

7

Marcos Sanso, en una imagen tomad

enel pa

de la Independencia de Zaragoza. GUILLERMO MESTRE

«Donde crece la productividad,
los salarios tienen que crecers

Los peores presagios sobre la subida del pe-
tréleo, la inflacién y los tipos de interés no se
han cumplido hasta junio. £Qué ha ocurrido?

- ( Seria bueno

pre que los cambios sean suaves, la economia
los absorbe con facilidad.
¢Cuando cree que, finalmente, comenzaran

que se ha movido en el nivel de la economia
espafiola, pero como la importancia de la in-
dustria es mayor, y es algo mds volatil, en pro-
medio iba un poco por encima. La razén bési-
ca de por qué, creo que requerirfa un andlisis
detallado porque no hay una tinica razon.
¢éLa industria nos hace més vulnerables?
Claramente. La industria ha tenido un com-
portamiento negativo todo 2016. El indice de
producci6n industrial cay6 un 3%, cuando en
Espafia subi6 un 1,8%. En mayo-junio ha cre-
cido mas que el espaiiol, lo suficiente para que
esté en promedio por encima. También es muy
importante la evolucién del precio dela vivien-
da. En 2015 subi6 muy ripidamente y por en-
cima del de Espana y en 2016, como la indus-
tria, no solo ha pasado a ir por debajo, sino a
tener una evolucion negativa. Y ahf sigue en
2017. Que los precios de la vivienda bajen re-
fleja que la capacidad adquisitiva esta floja.
¢Necesita la economia que las empresas su-
ban ya los salarios?

Tienen que subir en aquellos sectores en los
que la productividad esta yendo bien, sin du-
da. Generalizar no se puede. Donde esta cre-
ciendo la productividad, los salarios tienen que
crecer. Y hay beneficios, esta claro.

El paro baja menos en Aragon. Se espera que
acabe este afo en una tasa del 12,68% y en
Espafiia en el 17,31%.

Se esta recortando diferencia con Espaiia, pe-
ro en el tltimo trimestre, segtin los datos de la
EPA, han sido mis positivos en Aragon.

Pero en julio, en plena campaiia de verano,
con los datos de los servicios de empleo ha
vuelto a subir. ¢Es una recuperacion débil?
Esta bajando la poblacién activa y el salto que
ha dado la economia de Aragén ha sido mds
fuerte enla Gltima EPA, lo que quiere decir que
en los siguientes trimestres serd mas negativa.
Conforme va bajando la tasa de paro es mas
dificil disminuirla. Espafia lo tiene mas ficil,
POT €50 va recortandonos.

£Qué cambios necesita la economia aragone-
sa para recuperar su sitio?

Estoy convencido de que la industriase vaare-
cuperar. Es competitiva. Las exportaciones han
ayudado y creo que las empresas han hecho
un esfuerzo muy grande. Eso es una experien-

Las materias primas hasta febrero crecieron, que la subida a subir los tipos de interés? cia que se ha ganado y se seguird aprovechan-
en el caso del petréleo un 70%, y en el resto, - Yo creo que el afio que viene. Confio enque sea  do porque a nivel global las cosas no estin mal
del 25%-30%. En junio el petréleo ya estaba en del euribor con suave. Cualquier cosa que no sea asf serd per-  en el sectorexterior, pero cada vez serd més di-
tasas interanuales negativas. Tanto la subida el diferencial judicial. El descenso delos tipos de interés, so-  ficil porque estamos en cifras récord.

como esta cafda, que es una vuelta alanorma-
lidad, ha sido por expectativas. LaOPEP habia
acordado restringir oferta, que no hatenidoun
efecto tan fuerte como se esperaba. Los tipos
solo han subido una vez en EE. UU,, muy sua-
vemente. El BCE sigue diciendo que mantie-
ne las medidas expansionistas. Ha ayudado
que el IPC, no solo en Fspaiia, sino ¢n Europa
y EE. UU, al flexionar los precios de materias
primas y del petréleo también ha bajado y eso
ha relajado la necesidad de endurecer la poli-
tica monetaria. Si las tasas de inflacién no se
~ dcercan al 2%, ya no hay tanta prisa.

no supere el 3% )}

Nacido en Uncastillo (Zaragoza) en
1955, se marché a Madrid a estudiar
Economia en 1973, a la Universidad
Complutense, «porque todavia no ha-
bia facultad en Zaragozay, recuerda.
Se abriria un afio después. Alli hizo

bre todo de hipotecas, se estima que ha supues-
to para Espaia 45.000 millones de euros de in-
yeccion ala economia. La prueba de fuego pa-
ra la recuperacion va a ser la subida de tipos.
Que se haga de manera lenta y que no alcance
tasas importantes. Serfa bueno que la subida
del eurfbor con el diferencial no supere el 3%.
En el momento en el que vayan mas para arri-
ba esta economiano lo llevaria bien, porque la
gente esta todavia muy endeudada.

Espafia ha notado esa mejorfa y segtin su in-
forme se espera que crezca un 3,1% este afio
y un 2,9% el que viene, pero Aragon se que-

No ha tenido efecto todavia la llegada de Do-
nald Trump a EE. UU. nila futura salida del Rei-
no Unido de la UE. ¢Aun son incertidumbres?
Que estas circunstancias sociales y politicas
acaben teniendo un efecto real requiere tiem-
po. Y mds el ‘brexit’, porque donde ha tenido
efectos inmediatos ha sido en los propios in-
gleses. Lo de que no ha tenido efecto Trump,
sty no. Para Europa las consecuencias han si-
dq positivas. Todo el mundo la mira como el
qucleo que se sigue manteniendo con el espi-
ritu proapertura. El crecimiento ha mejorado
y el euro se ha revaluado mis de un 12%. Esto

£Si esgo para las también el doctorado y después vol- darfa en el 2,7% los dos ejercicios. ¢Por qué  perjudica a las Ttacion TO -
guen slend:o m :rql:e g P? Vi6 a Zaragoza, donde es catedrético la Comunidad no aprovecha este contexto?  cién de fortzle;xg(e) la mon%pgs mclfs ;ﬁ:ﬁ-

Yo creo que para este afio, no. Pero para 2018, de Andlisis Econdmico. Fue decanode Esto es lo que vamos observando desde todo  va. Ver a Merkel como la referencia del mun-

& Dero gl ente, la sensacion es positiva |a Facultad de Ciencias Economicasy 2016. Se ha seguido mamemend’o hasta abril  do occidental y no a EE. UU. es Positivo.

en el sentido de que esa variacion parece que Empresarials (ahora Economiay Em- S ey lad?cpr:;lm: iy o0 ey

n0 es tan abrupta como cabia esperar. Siem- | presa) entre 1999y 2005 SUR TS Tadisiom menieR RO balquezar@heraldo.es -
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