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TRIBUNA

EDITORIAL 

La UE y el efecto dominó 
 
El presidente de la Comisión Europea, Jean-Claude 
Juncker, echó ayer otros dos jarros de agua fría sobre  
el secesionismo catalán: ni habrá mediación de la UE  
ni quieren «una Europa de 98 Estados» 

La teoría del efecto dominó se utilizó en los años sesenta del pa-
sado siglo para justificar por qué los gobernantes de Estados Uni-
dos enviaban a sus soldados a morir en el sudeste asiático y en 
otros campos de batalla de la Guerra Fría: si un país caía en ma-
nos comunistas, otros caerían también como fichas de dominó. 
Ahora, la teoría vuelve a estar en el candelero a causa del desafío 
independentista catalán. La UE evitará con toda firmeza una se-
cesión que pueda generar un efecto contagio. El brazo Ejecutivo 
de la UE lo ha dejado claro otra vez. El peligro es muy evidente: 
no hay ni media docena de países en Europa que no alberguen dis-
putas territoriales destacables dentro de sus fronteras, como las 
de Escocia, la Padania, Córcega, Flandes o Baviera.  

Tal es el daño que una hipotética ruptura de España causaría a 
la UE tras el ‘brexit’ que la Comisión está siendo muy clara al res-
pecto: Cataluña es un asunto interno español, no van a mediar 
salvo que Rajoy lo pida, la Generalitat debe regresar al orden cons-
titucional y, en caso de secesión, se aplicará la ‘doctrina Prodi’, que 
establece que el territorio que se separa de un Estado miembro 
quedaría fuera de la Unión. En principio, una Cataluña indepen-
diente estaría siempre fuera de la UE porque su reingreso exigi-
ría el voto unánime de los Estados miembros. Podría negociar un 
tratado de asociación que evitase restablecer aduanas, pero las ne-
gociaciones podrían prolongarse por tiempo indefinido.

Mayor compromiso con las personas 

E sta semana hemos conoci-
do el nombre del Nobel de 
Economía de este año 

2017. Y el ganador es... Richard H. 
Thaler, otro más de los profeso-
res de la prestigiosa Universidad 
de Chicago. La Academia Sueca 
de las Ciencias reconoce el traba-
jo de los economistas interdisci-
plinares como Thaler, en este ca-
so en el campo de la interactivi-
dad entre Economía y Psicología, 
creándose incluso, según algunos 
expertos, un nuevo paradigma de 
‘Finanzas del Comportamiento’, 
el denominado ‘Behavioural Fi-
nance’.  

Se trata sin duda de un autén-
tico creador de conexiones entre 
Economía, Finanzas y Psicología, 
de manera que realiza un puente 
entre: a) los clásicos procesos de 
decisión de consumo e inversión 
en contexto de racionalidad fi-
nanciera y optimización con b) el 
enfoque más restrictivo en con-
texto de la Psicología en cuanto a 
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Aragón arrastra desde ha-
ce al menos tres años un 
bloqueo en la renovación 
de algunas de sus institu-
ciones y organismos: Jus-
ticiazgo, Cámara de 
Cuentas y Corporación 
Aragonesa de Radio y Te-
levisión. Aunque han so-
nado algunos nombres, la 
falta de acuerdo ha impe-
dido poner fin a la interi-
nidad de García Vicente. 
Una solución podría lle-
gar a través de una nego-
ciación conjunta de todas 
las renovaciones institu-
cionales pendientes.

Relevo 
institucional

El Nobel de Economía de 2017 reconoce el trabajo de los economistas  
interdisciplinares como Richard H. Thaler, en este caso en el campo de la  

interactividad entre Economía y Psicología

limitaciones y falta de autocon-
trol en la forma de pensar, así co-
mo las restricciones que impo-
nen las modas, preferencias y 
gustos sociales.  

Todo ello finalmente afecta a 
las tendencias en los mercados ya 
que, no olvidemos, los mercados 
tienen cara, tienen rostro, tienen 
nombre y apellidos, son personas 
e instituciones, y por lo tanto ha-
cen lo que se supone que ten-
drían que hacer o, vete tú a saber 
por qué, hacen lo que hacen. Ahí 
es donde entra un interesante 
componente explicativo de la 
Psicología para el Nobel de este 
año.  

En fin, que la Gran Escuela 
Normativa Americana de Finan-
zas y de Optimización, que sigue 

siendo clave y fundamental, va 
siendo matizada y ‘afinada’, creo 
que muy bien, por un entorno in-
terdisciplinar en el que tiene bue-
na cabida la Psicología, la Histo-
ria y la Sociología y, no olvide-
mos, también por la Ecología. To-
do ello nos hace comprender me-
jor la realidad económica y finan-
ciera. De manera que podemos 
perfeccionar el diseño de marcos 
normativos e institucionales pa-
ra encauzar satisfactoriamente el 
comportamiento individual y de 
los mercados.  

De cualquier manera, pienso 
que lo fundamental es el marco 
normativo, es decir lo que debe-
ría ser. Lo que es puede apartar-
se notablemente del marco nor-
mativo y sólo sabiendo lo que es 

la perfección, la utopía, manejare-
mos bien la realidad para que sus 
tendencias puedan ser modula-
das más convenientemente a los 
objetivos.  

Y por supuesto, no debemos 
apartarnos ni un ápice de los orí-
genes éticos de la Economía. Re-
cordemos como recibía Arthur 
Pigou a sus alumnos en la cáte-
dra de Cambridge, sucediendo en 
dicha cátedra a Marshall: «Bien-
venidos los que desean aumentar 
sus conocimientos de economía 
porque planean administrar la 
empresa familiar, bienvenidos 
también quienes tienen talento 
matemático y buscan un área en 
la que puedan aplicar su habili-
dad, pero más bienvenidos sean 
quienes han caminado por los ba-
rrios pobres de Londres, se han 
sentidos conmovidos por la mi-
seria, y vienen en busca de reme-
dios para esos males».  

Luis Ferruz es catedrático de Finanzas 
en la Universidad de Zaragoza

OBSERVATORIO

Éxito  
turístico 

Trump  
contra Irán 

El sector turístico mantie-
ne una buena racha en 
Aragón. Estos días, coin-
cidiendo con el buen 
tiempo y con el ‘puente’ 
laboral y escolar por la 
festividad del Pilar, se es-
tán alcanzando niveles de 
ocupación muy altos. 
Tanto Zaragoza, capital y 
provincia, como Teruel y 
también los valles del Pi-
rineo aragonés están pre-
sentando grandes cifras 
de ocupación. La cantidad 
siempre debe ser un ali-
ciente para seguir mejo-
rando la calidad. 

El presidente de Estados 
Unidos dio ayer un golpe 
de efecto sobre el escena-
rio internacional. En el 
marco de su política aisla-
cionista, anunció que no 
certificará el pacto nu-
clear con Irán y que deja 
que sea el Congreso quien 
decida su futuro, siempre 
que imponga nuevas limi-
taciones. La decisión de 
Donald Trump rompe un 
pacto en el que tanto tra-
bajó su antecesor, Barack 
Obama, para rebajar la 
tensión en la zona más 
‘caliente’ del planeta. 

LA ROTONDA I Por Luis Ferruz

«Se trata sin duda de un 
auténtico creador de co-
nexiones entre Economía, 
Finanzas y Psicología» 
 
«No debemos apartarnos 
ni un ápice de los oríge-
nes éticos de la Economía 
y de las Finanzas»


