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¢,Cual deberia ser la prima?

Los economistas coinciden en que la prima de riesgo tendria que ser menos de la mitad de los

R

Medalla de oro parala
Facultad de Economia

@ EL COLEGIO de Economis-
tas de Aragén ha otorgado,
por unanimidad, su medalla
de oro a la Facultad de Eco-
nomia y Empresa de la Univer-
sidad de Zaragoza, por su «re-
levancia», su «impagable labor
en la mejora de la calidad del
mundo empresarial aragonés»
y su «probada colaboracion
con el colegio», entre otras ra-
Zones.

»» Presentacion en Alcampo.

| Feria Nacionql del
cardo rojo de Agreda

© LOS PRODUCTORES de
cardo rojo de Agreda, en Soria,
han organizado, desde el vier-
nes hasta hoy, la I Feria Gas-
tronémica Nacional de este
alimento, con diversas activi-
dades en el Palacio de los Cas-
tejon. Esta semana celebraron
un acto de promocién en el Al-
campo de Zaragoza.

400 puntos basicos actuales = Cada 100 puntos cuestan 12.400 millones y un punto del PIB
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A nadie se le va a ocurrir a estas
alturas defender que la eco-
nomia espanola no tiene proble-
mas profundos, pero los exper-
tos coinciden en que la magni-
tud de estos no justifica la enor-
me distancia que existe entre el
riesgo de impago que perciben
los inversores en el pais y el que
estiman en Alemania.

«Aunque la situacién espano-
la es muy complicada, la prima
es demasiado elevada por la
gran volatilidad en Europa.
Realmente no se estdn teniendo
en cuenta las reformas estructu-
rales que hemos implementado
y la mayor credibilidad de nues-
tras instituciones politicas res-
pecto a Grecia o Italia», sostiene
Covadonga Fernindez, analista
de Self Bank.

La prima de riesgo espafnola
—diferencia entre el interés del
bono piiblico a 10 afios y el del

alemdn de referencia en la com-
praventa entre inversores priva-
dos, indicador de la posibilidad
de suspension de pagos a ojos del
mercado— ronda los 400 puntos
bésicos. Un nivel que los econo-
mistas entienden que deberia ser
menos de la mitad segiin la reali-
dad econémica.

Hasta 50 puntos

«La especulacion afecta tanto al
bono espanol al alza como al
alemadn a la baja. El espafol es-
taria mds cercano a su funda-
mentales en el entorno del
4%-4,5% v el alemdn en el entor-
no del 2%, pero es muy dificil de
determinar cuadl es el nivel 16gi-
co», apunta Santiago Carbd, cate-
dratico de andlisis econémico de
la Universidad de Granada, para
quien la prima deberia estar en
los 200-250 puntos.

José Carlos Diez, economista je-
fe de Intermoney, la rebaja atin
mas, a cerca de los 50 puntos. «El
bono alemdn tiene un mercado

LAS CAUSAS

El mercado no ha
valorado las reformas y
la mayor credibilidad de
las instituciones frente a
ltalia o Grecia

mads grande y nuestro bono de-
beria pagar una prima de liqui-
dez pero no de solvencia», argu-
menta. En cambio, Rafael Pam-
pillén, del IE Business School, cal-
cula que, «si se cierra bien la cri-
sis griega e italiana», bajard a 300
puntos (bono alemdn a 2,25% y el
espanol a 5,25%), aunque lo razo-
nable es que esté en 200 puntos
bésicos «segtin los fundamentales
de las economias».

Que no sea asi por la pardlisis
europea tiene un coste desorbita-
do. El BBVA estima que cada 100
puntos basicos mds en la prima
cuestan a Espana 12.400 millones
de euros anuales por los mayores
intereses que debe pagar para fi-
nanciarse, cantidad equivale al
1,2% del PIB y que hubiera permi-
tido financiar la inversién en in-
fraestructuras prevista para este
ano y crear 160.000 empleos. La
situacién pasa factura. Segin Ra-
fael Domenech,-analista del ban-
co, «100 puntos bdsicos mads de-
trae un punto de crecimiento». =

Cameron ofrece una
huelga de 15 minutos

© EL GOBIERNO britdnico es-
taria dispuesto a tolerar el
préximo 30 de noviembre una
huelga de funcionarios de 15
minutos, sin merma de sala-
Tio, si renuncian a la de 24 ho-
ras prevista por este colectivo
en protesta por los cambios en
las pensiones, segiin el pe-
riédico Financial Times.

Gestha alaba prohibir
el pago en efectivo

@ LA MEDIDA de prohibir el
pago en efectivo de facturas de
mads de 3.000 euros para lu-
char contra el fraude, propues-
ta por el candidato socialista,
Alfredo Pérez Rubalcaba, per-
mitiria recaudar unos 19.660
millones de euros anuales adi-
cionales, segiin los técnicos
del Ministerio de Hacienda
(Gestha).



